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Il Prospetto d’offerta è volto ad illustrare all’investitore-contraente le principali caratteristiche 

dell’investimento proposto.  

 

Data di deposito in CONSOB della Copertina: 30/03/2010. 
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La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della CONSOB sull'opportunità 

dell’investimento proposto. 

Si raccomanda la lettura della Parte I (Informazioni sull’investimento e sulle coperture 

assicurative), della Parte II (Illustrazione dei dati periodici di rischio-rendimento e costi 

effettivi dell’investimento), della Parte III (Altre informazioni) del Prospetto d’offerta, 

che devono essere messe gratuitamente a disposizione dell’investitore-contraente su 

richiesta del medesimo, per le informazioni di dettaglio. 
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PARTE I DEL PROSPETTO D’OFFERTA - 

INFORMAZIONI SULL’INVESTIMENTO FINANZIARIO E SULLE COPERTURE 

ASSICURATIVE 
 

 

La Parte I del Prospetto d’offerta, da consegnare su richiesta all’investitore-contraente, è volta ad 

illustrare le informazioni di dettaglio sull’offerta. 

 

Data di deposito in CONSOB della Parte I: 30/03/2010. 

 

Data di validità della Parte I: dal 31/03/2010. 

 

A) INFORMAZIONI GENERALI 

 

1. L’IMPRESA DI ASSICURAZIONE ED IL GRUPPO DI APPARTENENZA 

 

ITAS VITA Società per Azioni, in forma abbreviata ITAS VITA S.p.A. (di seguito la “Società”), con sede 

legale e direzione generale in Via Mantova 67 – 38122 Trento – ITALIA, recapito telefonico 0461/891711 -

e-mail: itas.direzione@gruppoitas.it – sito internet www.gruppoitas.it. La società appartiene al gruppo ITAS 

Assicurazioni, iscritto con il n. 010 all’Albo Gruppi Assicurativi tenuto dall’ISVAP, ed è soggetta 

all’attività di direzione e coordinamento di ITAS Mutua. 

 

Per ulteriori informazioni sulla Società e sul gruppo di appartenenza si rinvia alla Parte III, Sezione A, par. 1 

del Prospetto d’offerta. 

 

 

2. RISCHI GENERALI CONNESSI ALL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

 

I rischi connessi all’investimento finanziario collegato al presente contratto sono di seguito illustrati:  

 

a) rischio connesso alla variazione del prezzo: il prezzo di ciascun strumento finanziario dipende dalle 

caratteristiche peculiari dell’emittente, dall’andamento dei mercati di riferimento e dei settori di 

investimento, e può variare in modo più o meno accentuato a seconda della sua natura. In linea 

generale, la variazione del prezzo delle azioni è connessa alle prospettive reddituali degli emittenti 

e può essere tale da comportare la riduzione o addirittura la perdita del capitale investito, mentre 

il valore delle obbligazioni è influenzato dall’andamento dei tassi di interesse di mercato e dalle 

valutazioni della capacità dell’emittente di far fronte al pagamento degli interessi dovuti e al 

rimborso del capitale di debito a scadenza; 

b) rischio connesso alla liquidità: la liquidità degli strumenti finanziari, ossia la loro attitudine a 

trasformarsi prontamente in moneta senza perdita di valore, dipende dalle caratteristiche del 

mercato in cui gli stessi sono trattati. In generale i titoli trattati su mercati regolamentati sono più 

liquidi e, quindi, meno rischiosi, in quanto più facilmente smobilizzabili dei titoli non trattati su 

detti mercati. L’assenza di una quotazione ufficiale rende inoltre complesso l’apprezzamento del 

valore effettivo del titolo, la cui determinazione può essere rimessa a valutazioni discrezionali; 

c) rischio connesso alla valuta di denominazione: per l’investimento in strumenti finanziari 

denominati in una valuta diversa da quella in cui è denominato il Fondo Interno, occorre tenere 

presente la variabilità del rapporto di cambio tra la valuta di riferimento del Fondo Interno e la 

valuta estera in cui sono denominati gli investimenti ; 

d) altri fattori di rischio: le operazioni sui mercati emergenti potrebbero esporre l’investitore a rischi 

aggiuntivi connessi al fatto che tali mercati potrebbero essere regolati in modo da offrire ridotti 

livelli di garanzia e protezione agli investitori. Sono poi da considerarsi i rischi connessi alla 

situazione politico-finanziaria del paese di appartenenza degli emittenti. 
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Per effetto dei rischi sopra descritti, connessi all’investimento finanziario, vi è la possibilità che 

l’investitore-contraente ottenga, al momento del rimborso un ammontare inferiore al capitale 

investito.  

 

Il valore del capitale investito in quote dei Fondi Interni può variare in relazione alla tipologia di 

strumenti finanziari e ai settori di investimento, nonché ai diversi mercati di riferimento. 

 

 

3. SITUAZIONI DI CONFLITTO D’INTERESSE 

Il presente contratto non presenta situazioni di conflitto di interessi derivanti da rapporti di gruppo o da 

rapporti di affari propri o di società del Gruppo. 

In ogni caso la Società, pur in presenza di situazioni di conflitto di interessi, opera in modo da non recare 

pregiudizio agli investitori-contraenti. 

A tal fine la Società è dotata di procedure per l’individuazione e la gestione delle situazioni di conflitto di 

interesse originate da rapporti di gruppo o da rapporti di affari propri o di società del gruppo. In particolare, 

la Società ha istituito un Comitato di controllo che effettua un monitoraggio continuativo della presenza di 

situazioni di conflitto di interessi. Tale Comitato si riunisce semestralmente elaborando una relazione di 

aggiornamento delle suddette situazioni. 

Con particolare riferimento ai conflitti di interesse connessi ad accordi di riconoscimento di utilità, la 

Società non ha stipulato alcun accordo con soggetti terzi.  

In caso di eventuali accordi di utilità futuri sarà riportato nel rendiconto di gestione annuale dei due Fondi 

Interni il dettaglio sulle eventuali  utilità ricevute e retrocesse. 

La Società in ogni caso si impegna ad ottenere per gli investitori-contraenti il miglior risultato possibile, 

indipendentemente dall’esistenza di tali accordi. 

 

4. RECLAMI 

 

Eventuali informazioni o richieste di invio di documentazione devono essere inoltrati per iscritto a:  

ITAS VITA S.p.A. - Unità Gestione Portafoglio – Via Mantova 67 – 38122 Trento – fax 0461/891930 – e-

mail: ptfvita@gruppoitas.it. 

 

Per ulteriori informazioni sul presente prodotto o su altri prodotti della Società l’investitore-contraente e/o 

l’assicurato potranno consultare il seguente sito internet: www.gruppoitas.it. 

 

Eventuali reclami riguardanti il rapporto contrattuale o la gestione dei sinistri devono essere inoltrati per 

iscritto a:  

ITAS VITA S.p.A. – Servizio Reclami – Via Mantova 67 – CAP 38122 Trento – tel. 0461/891711 - fax 

0461/891930 – e-mail: reclami@gruppoitas.it. 

 

Qualora l’esponente non si ritenga soddisfatto dall’esito del reclamo o in caso di assenza di riscontro nel 

termine massimo di quarantacinque giorni, potrà rivolgersi ad una delle seguenti autorità: 

 

Per questioni inerenti al contratto 

 

all’ISVAP – Servizio Tutela degli Utenti – Via del Quirinale, 21 – 00187 Roma – tel. 06.42.133.1 - fax 

06.42.133.745 o 06.42.133.353 corredando l’esposto della documentazione relativa al reclamo trattato dalla 

Società. 

I reclami indirizzati all’ISVAP devono contenere le seguenti informazioni: 

a) nome, cognome e domicilio del reclamante, con eventuale recapito telefonico; 

b) individuazione del soggetto o dei soggetti di cui si lamenta l’operato; 

c) breve descrizione del motivo di lamentela; 

http://www.gruppoitas.it/
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d) copia del reclamo presentato all’impresa di assicurazione e dell’eventuale riscontro fornito dalla stessa; 

e) ogni documento utile per descrivere più compiutamente le relative circostanze. 

 

In mancanza di alcuna delle indicazioni previste ai punti a), b) e c), l’ISVAP, ai fini dell’avvio 

dell’istruttoria, entro il termine di 90 giorni dalla ricezione del reclamo chiede al reclamante, ove 

individuabile in base agli elementi di cui al punto a), l’integrazione dello stesso con gli elementi mancanti. 

 

Per questioni attinenti alla trasparenza informativa 

 

alla CONSOB – Via G.B. Martini 3 – 00198 Roma, o Via Broletto 7 – 20123 Milano, tel. 

06.84771/02.724201, corredando l’esposto della documentazione relativa al reclamo trattato dalla Società. 

 

In relazione alle controversie inerenti la quantificazione delle prestazioni si ricorda che permane la 

competenza esclusiva dell’Autorità Giudiziaria, oltre alla facoltà di ricorrere a sistemi conciliativi ove 

esistenti. 

 

Per ulteriori questioni  

 

alle altre autorità amministrative competenti.  

 

B) INFORMAZIONI SUL PRODOTTO FINANZIARIO-ASSICURATIVO DI TIPO UNIT LINKED 

 

5. DESCRIZIONE DEL CONTRATTO E IMPIEGO DEI PREMI 

 

5.1 Caratteristiche del contratto.  

 

Il prodotto consente di investire, mediante due distinte modalità di versamento descritte al paragrafo 5.3, i 

premi versati, al netto dei costi, in Fondi Interni dal cui valore dipendono le prestazioni finanziarie e 

assicurative previste dal contratto. Lo scopo del Fondo Interno Formula Dinamica e del Fondo Interno 

Formula Bilanciata è di aumentare nel tempo il valore dei capitali investiti – a seguito della conclusione di 

contratti di assicurazione sulla vita collegati al Fondo Interno scelto o alla combinazione dei Fondi Interni 

desiderata – mediante una gestione professionale degli stessi. 

Al momento della sottoscrizione del contratto l’investitore/contraente, sulla base della propria propensione 

al rischio e delle proprie aspettative di rendimento, sceglie il Fondo Interno o la combinazione di Fondi 

Interni desiderata (combinazione libera). I Fondi Interni in cui il presente prodotto consente di investire sono 

i seguenti:  

 Fondo Interno Formula Dinamica; 

 Fondo Interno Formula Bilanciata. 

 

L’investitore-contraente può successivamente modificare la percentuale di ripartizione inizialmente stabilita. 

Tale modifica verrà applicata ai versamenti successivi. 

Per le informazioni di dettaglio sui Fondi Interni, si rinvia alla sezione B. 1) della presente Parte I.  

 

Oltre all’investimento finanziario, il prodotto offre la seguente copertura assicurativa:  

 

In caso di decesso dell’assicurato, la Società pagherà ai Beneficiari designati un capitale pari al prodotto tra 

il numero delle quote acquisite alla data del decesso e il loro valore unitario (rilevato il giorno di 

valorizzazione della settimana successiva alla data in cui perviene la documentazione richiesta per il 

rimborso), maggiorato di una percentuale variabile in funzione dell’età dell’assicurato alla data del decesso, 

come riportato nella seguente tabella:  
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ETÀ DELL’ASSICURATO 

 (IN ANNI INTERI) 

AL MOMENTO DEL DECESSO 

% DI MAGGIORAZIONE 

DEL CONTROVALORE 

Fino a 40 anni 5% 

Da 41 a 55 anni 2,5% 

Da 56 a 70 anni 0,5% 

Oltre 70 anni 0% 

 

L’investitore-contraente può richiedere che il valore di riscatto totale maturato venga convertito in una delle 

prestazioni di opzione di cui alla successiva sez. B.2) par. 15 della presente Parte I. 

 

5.2 Durata del contratto.  

 

Il contratto è a vita intera, pertanto la durata coincide con la vita dell’assicurato. 

 

5.3 Versamento dei premi.  

Il presente contratto prevede due modalità distinte di versamento del premio: 

 

 versamento unico iniziale con possibilità di versamenti unici aggiuntivi i cui importi minimi sono di 

seguito elencati:  

- versamento unico iniziale: € 2.500,00  

- versamenti unici aggiuntivi: € 1.000,00. 

 

 versamento di una serie di premi unici ricorrenti con periodicità annuale, semestrale, trimestrale o 

mensile i cui importi non possono essere inferiori a: 

- € 1.200,00 se la ricorrenza è annuale 

- €    600,00 se la ricorrenza è semestrale 

- €    300,00 se la ricorrenza è trimestrale 

- €    100,00 se la ricorrenza è mensile. 

 

È facoltà dell’investitore/contraente modificare la periodicità del versamento e gli importi dei premi, 

nonché sospendere e riprendere il versamento dei premi stessi. Tale facoltà non comporta alcuna 

conseguenza economica al contratto. È prevista inoltre la possibilità di corrispondere versamenti 

unici aggiuntivi, ciascuno di importo non inferiore ad € 1.000,00.- 

 

Per entrambe le modalità di versamento del premio, i pagamenti si interrompono automaticamente in caso di 

decesso dell’assicurato. 

 

B. 1) INFORMAZIONI SULL'INVESTIMENTO FINANZIARIO 

 

I premi versati, al netto dei costi, sono investiti in quote di Fondi Interni e costituiscono il capitale investito.  

In relazione alle scelte effettuate dall’investitore-contraente in termini di modalità di pagamento del premio 

e Fondi Interni in cui investire, si riportano di seguito alcune proposte di investimento che possono essere 

sottoscritte:  
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DENOMINAZIONE 

DELLA PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO 

FINANZIARIO 

MODALITÀ DI VERSAMENTO 

DEL PREMIO 

FONDO INTERNO IN CUI VENGONO 

INVESTITI I PREMI 

CODICE  DELLA PROPOSTA DI 

INVESTIMENTO FINANZIARIO 

Formula 

Dinamica p.r. 
Premi unici ricorrenti 

100% Fondo Interno Formula 

Dinamica 

FI003_PR 

Formula 

Dinamica p.u. 
Premio unico FI003_PU 

Formula 

Bilanciata p.r. 
Premi unici ricorrenti 

100% Fondo Interno Formula 

Bilanciata 

FI004_PR 

Formula 

Bilanciata p.u. 
Premio unico FI004_PU 

Formula Libera 

p.r.* 
Premi unici ricorrenti Combinazione libera, scelta 

dall’investitore/contraente, tra i 

due Fondi Interni Formula 

Dinamica e Formula Bilanciata 

CL001_PR 

Formula Libera 

p.u.* 
Premio unico CL001_PU 

* per le presenti combinazioni non sono previste percentuali minime o massime di investimento nei due 

Fondi Interni disponibili. 

 

Avvertenza: Ciascuna proposta d’investimento è dettagliatamente illustrata nel prosieguo della 

presente sezione  

 

La gestione delle attività dei Fondi Interni collegati al presente prodotto è affidata al seguente 

operatore: 

Cassa Centrale Banca – Credito Cooperativo del Nord Est S.p.A. – Società iscritta all’Albo delle Banche – 

cod. Abi 03599 con sede in Trento - via Segantini 5 - appartenente al Gruppo Bancario “Cassa Centrale 

Banca” nr. 20026, soggetta all’attività di direzione e coordinamento di Centrale Finanziaria del Nord Est 

S.p.A. 

 

Il valore del capitale in caso di rimborso è determinato dal numero di quote moltiplicato per il valore 

unitario delle quote di ciascun Fondo Interno rilevato nel giorno di riferimento previsto per ciascun caso di 

rimborso. 

 

Di seguito vengono riportate, in forma tabellare, le informazioni specifiche sull’investimento finanziario 

declinate per ogni singola proposta d’investimento. 
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Denominazione e 

Codice della 

proposta di 

investimento 

finanziario 

Formula Dinamica p.r. 

(100% Fondo Interno Formula Dinamica opzione premi unici ricorrenti) 

 

FI003_PR 

Denominazione e 

Codice del 

Fondo Interno 

Fondo Interno Formula Dinamica 

 

FI003 

Gestore 

Cassa Centrale Banca – Credito Cooperativo del Nord Est S.p.A. – Società iscritta 

all’Albo delle Banche – cod. Abi 03599 - con sede in Trento - via Segantini 5 - 

appartenente al Gruppo Bancario “Cassa Centrale Banca” nr. 20026, soggetta all’attività 

di direzione e coordinamento di Centrale Finanziaria del Nord Est S.p.A. 

Finalità della 

proposta di 

investimento 

finanziario 

Il Fondo Interno ha come obiettivo l’incremento del valore capitale investito in un 

orizzonte temporale di lungo periodo.  

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE 

Tipologia di 

gestione  
a Benchmark di tipo attivo. 

Obiettivo della 

Gestione  

La seguente tabella riporta l’attuale composizione del benchmark del Fondo Interno 

collegato alla presente proposta di investimento. 

Fondo Interno Benchmark 

Fondo Interno 

Formula 

Dinamica 

Merrill Lynch Emu Direct Governments 0-1 Yr 12,00%  

Merrill Lynch Emu Direct Governments All in Euro 16,00% 

J.P.Morgan Globale 12,00% 

MSCI Emu 27,00% 

MSCI World Eur 33,00% 
 

Valuta di 

denominazione  
Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE D’INVESTIMENTO CONSIGLIATO 

L’orizzonte temporale d’investimento minimo consigliato è 10 anni 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO INTERNO 

Grado di rischio 

dell’investimento 

Il grado di rischio della presente proposta di investimento è medio.  

Questo parametro sintetizza la rischiosità complessiva dell’investimento finanziario 

partendo dalla stima della volatilità dei rendimenti degli strumenti finanziari in cui è 

allocato il capitale investito e viene classificato, in termini descrittivi, all’interno della 

seguente scala di rischio: basso, medio-basso, medio, medio-alto, alto o molto alto. 

Grado di 

scostamento dal 

benchmark 

Il grado di scostamento dal Benchmark della presente proposta di investimento è 

contenuto.  

Questo parametro, riconducibile in una delle seguenti classi: contenuto, significativo o 

rilevante, sintetizza in modo esplicito la differenza tra l’andamento dei rendimenti della 

presente proposta di investimento e quelli dell’indicatore preso a riferimento (c.d. 

Benchmark). 

Scenari 

probabilistici 

dell’investimento 

finanziario  

Nella seguente tabella si riportano gli scenari probabilistici dell’investimento 

finanziario al termine dell’orizzonte temporale d’investimento consigliato basati sul 

confronto con i possibili esiti dell’investimento in un’attività finanziaria priva di 

rischio al termine del medesimo orizzonte. Per ogni scenario sono indicati la 
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probabilità di accadimento (probabilità) e il controvalore finale del capitale investito 

rappresentativo dello scenario medesimo (valori centrali).  

 

SCENARI PROBABILISTICI DELL’INVESTIMENTO 

FINANZIARIO 
PROBABILITÀ VALORI CENTRALI 

Il controvalore finale del capitale investito è 

inferiore al capitale nominale  
20,65% 12.186,68 

Il controvalore finale del capitale investito è 

superiore o uguale al capitale nominale, ma 

inferiore al controvalore finale 

dell'investimento del capitale nominale 

nell'attività finanziaria priva di rischio 

20,51% 13.832,24 

Il controvalore finale del capitale investito è 

superiore o uguale al capitale nominale ed in 

linea con il controvalore finale 

dell'investimento del capitale nominale 

nell'attività finanziaria priva di rischio 

55,14% 16.444,46 

Il controvalore finale del capitale investito ed è 

superiore o uguale al capitale nominale ed è 

superiore al controvalore finale 

dell'investimento del capitale nominale 

nell'attività finanziaria priva di rischio 

3,71% 22.593,28 

 

Avvertenza: I valori indicati nella tabella sopra riportata hanno l’esclusivo scopo di 

agevolare la comprensione del profilo di rischio dell’investimento finanziario. 

 

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Parte III, sezione B, par. 8 del presente Prospetto d’offerta. 

9. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI  

Categoria: Bilanciato. 

Principali 

tipologie degli 

strumenti 

finanziari e 

valuta di 

denominazione 

Il patrimonio del Fondo Interno è investito prevalentemente nelle seguenti categorie di 

attività: 

- quote di OICR sia di diritto italiano che comunitario rientranti nell’ambito di 

applicazione della Direttiva 85/611/CEE e successive modificazioni ed integrazioni; 

- titoli obbligazionari quotati su mercati regolamentati, di emittenti governativi, 

sovranazionali, societari, corporate, con rating non inferiore a BBB- (investment 

grade); 

- strumenti finanziari di tipo azionario negoziati nei mercati regolamentati; 

- strumenti del mercato monetario. 

 

La valuta di denominazione delle categorie di attività sopra riportate è prevalentemente 

l’Euro. 

 

Il Fondo Interno può investire in depositi bancari in misura residuale. 

 

Il Fondo Interno può investire in strumenti finanziari promossi, istituiti o gestiti da una 

società facente parte del gruppo dell’impresa emittente nel limite del 5% del totale delle 

attività del Fondo Interno stesso. 

Aree geografiche Paesi della zona A dell’Ocse. 
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Categoria di 

emittenti 

L’investimento azionario avviene principalmente in società ad elevata capitalizzazione 

operanti nei mercati internazionali delle aree geografiche di riferimento. 

L’investimento obbligazionario avviene principalmente in titoli governativi o di organismi 

sovranazionali quotati su mercati regolamentati, con rating non inferiore a BBB- 

(investment grade) e in misura contenuta in titoli obbligazionari non governativi delle aree 

geografiche di riferimento, con rating non inferiore a BBB- (investment grade). 

L’investimento in quote di OICR avviene principalmente su strumenti di diritto italiano o 

comunitario rientranti nell’ambito di applicazione della Direttiva 85/611/CEE e 

successive modificazioni ed integrazioni. 

Specifici fattori 

di rischio 

L’investimento in titoli emessi da società a bassa capitalizzazione e in titoli strutturati 

avviene in misura residuale. 

La durata media finanziaria (duration media) della componente obbligazionaria sarà 

mantenuta orientativamente in linea con quella espressa dai benchmark di riferimento 

(attualmente inferiore a 5 anni). 

L’investimento in strumenti finanziari dei Paesi emergenti avviene in misura residuale  

Operazioni in 

strumenti 

derivati 

Il Fondo Interno non può investire in strumenti derivati. 

Tecnica di 

gestione 

La politica di investimento del Fondo Interno si caratterizza per il bilanciamento tra 

strumenti finanziari del mercato monetario, obbligazionario, azionario e OICR 

assoggettati alle disposizioni delle direttive dell'Unione Europea 

Criteri di selezione degli strumenti finanziari - Il Fondo seleziona titoli azionari di società 

ad elevata capitalizzazione e OICR specializzati  operanti nei mercati internazionali delle 

aree geografiche di riferimento. Il processo che porta alla selezione degli strumenti 

finanziari si basa sulle analisi di valutazione fondamentale della singola società e dalle 

analisi quantitative di andamento del titolo/fondo azionario o obbligazionario con l’analisi 

degli indicatori di performance, rischiosità e di correlazione rispetto agli altri titoli ed al 

rispettivo benchmark.  

Il portafoglio azionario è investito principalmente in OICR per ottenere una maggior 

diversificazione sui mercati azionari europei ed internazionali, e la TEV è un elemento 

importante nel processo di costruzione del portafoglio. 

 

Relazione con il benchmark - La gestione attiva del Fondo può comportare rilevanti 

scostamenti rispetto al benchmark attraverso la selezione di titoli e OICR azionari che 

possono determinare un’esposizione ad aree geografiche e settori presenti in proporzioni 

diverse nell’indice di riferimento. Lo stile di investimento è focalizzato sul Benchmark: 

una volta definiti gli indici di riferimento e determinati i pesi di ciascun indice sul totale 

l’asset allocation prodotta si basa sulla scomposizione del benchmark e la determinazione 

delle posizioni di sottopeso o neutralità delle singole asset class di rischio (azionario, 

obbligazionario, aree geografiche, aree valutarie, settori, segmenti di curva etc.).  

Per ciò che riguarda il portafoglio obbligazionario viene fatta in primo luogo un’analisi 

relativa alla duration media: valutando opportunamente le aspettative di mercato, si 

assumeranno posizioni di sovrappeso, neutralità o sottopeso rispetto al benchmark. 

 

Il portafoglio sarà strutturato quindi decidendo su quali categorie di rating avere una 

posizione di sovra/sottopeso o neutralità: a tal fine viene preso in considerazione 

l’andamento del credit spread per livello di rating. In quest’analisi subentrano anche le 

valutazioni sulle aspettative di andamento dei mercati obbligazionari e azionari. 

 

La componente azionaria del parametro di riferimento rappresenta l’esposizione massima 

sull’azionario, sia come percentuale complessiva che sulle singole aree. 

L’asset allocation, valutando la convenienza all’investimento azionario rispetto a quello 
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obbligazionario e monetario, si basa principalmente sull’andamento delle altre variabili 

macroeconomiche e delle altre asset class di mercato. 

Gli investimenti di tipo azionario possono raggiungere il 60% del valore complessivo 

netto del Fondo. 

La composizione del benchmark in termini di esposizione valutaria rappresenta la 

percentuale massima di investimento sulle valute diverse dall’euro. L’asset allocation, 

valutando la convenienza all’investimento delle singole aree valutarie, si basa 

principalmente sulla correlazione tra le valute e l’andamento delle altre variabili 

macroeconomiche e delle altre asset class di mercato. 

Nell’investimento su strumenti azionari che incorporano rischio cambio, su aspettative 

negative sulla valuta si potranno utilizzare OICR che si coprono dal rischio cambio. 

L’approccio è volto ad ottenere risultati costanti nel tempo, senza assumere eccessivi 

rischi che possano compromettere l’andamento delle linee di gestione. In tal senso il 

controllo di Tracking Error Volatility è uno strumento essenziale anche nelle fasi di scelta 

dell’asset allocation e dei titoli da inserire in portafoglio, così come l’analisi e il controllo 

del Var.  

Il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi di portafoglio in relazione agli obiettivi e 

alla politica di investimento prefissata. Per la descrizione di tali tecniche si rinvia alla 

Parte III, Sezione B) del Prospetto d’offerta. 

Destinazione dei 

proventi 
Il Fondo è a capitalizzazione dei proventi. 

10. GARANZIE DELL’INVESTIMENTO 

L’impresa di assicurazione non offre alcuna garanzia di restituzione del capitale investito, né di 

corresponsione di un rendimento minimo durante la vigenza del contratto. L’investitore-contraente si 

assume il rischio connesso all’andamento negativo del valore delle quote dei Fondi Interni, pertanto 

esiste la possibilità di ricevere, al momento del rimborso, un capitale inferiore al capitale investito. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (BENCHMARK) 

Di seguito si riporta la descrizione dei Benchmark collegati alla presente proposta di investimento. 

Benchmark Caratteristiche 

Merrill Lynch Emu 

Direct Governments 

0-1 Yr  

L’indice rappresenta la media delle performance di tutte le obbligazioni di debito 

pubblico, denominate in Euro emesse da Paesi Sovrani dell’area Euro, che hanno una 

data scadenza inferiore ad un anno ed un ammontare minimo di un miliardo di Euro. 

Merrill Lynch Emu 

Direct Governments 

All in Euro 

L’indice rappresenta la media delle performance di tutte le obbligazioni di debito 

pubblico, denominate in Euro emesse da Paesi Sovrani dell’area Euro sia 

nell’Euromercato che in quello domestico, che hanno una data scadenza superiore ad 

un anno ed un ammontare minimo di un miliardo di Euro. 

J.P.Morgan Globale 

L’indice, denominato in Euro, rappresenta la media delle performance calcolate in 

Euro di tutte le obbligazioni governative, con data scadenza superiore ad un anno, 

emesse nei seguenti Paesi: Australia, Belgio, Canada, Danimarca, Francia, Germania, 

Italia, Giappone, Spagna, Svezia, Olanda, UK e US.  

MSCI Emu L’indice rappresenta la media delle performance delle azioni quotate nei mercati che 

fanno parte dell’Unione Economica e Monetaria pesate per la loro capitalizzazione.  

MSCI World Eur 

L’indice rappresenta la media delle performance calcolate in Euro delle azioni 

quotate nei mercati di tutto il mondo (Developed Market) pesate per la loro 

capitalizzazione.  

I rendimenti di tali indici sono calcolati ipotizzando il reinvestimento dei dividendi (indici total return). 



 
- PROSPETTO D’OFFERTA – PARTE I - “SÌCRESCE FLESSIBILE” – ED. 03/2010 

 

 

Pagina 10 di 43 

 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI  

 

La presente proposta di investimento prevede il versamento di premi unici ricorrenti con periodicità annuale, 

semestrale,trimestrale o mensile i cui importi non possono essere inferiori a: 

- € 1.200,00 se la ricorrenza è annuale 

- €    600,00 se la ricorrenza è semestrale 

- €    300,00 se la ricorrenza è trimestrale 

- €    100,00 se la ricorrenza è mensile. 

È prevista inoltre la possibilità di corrispondere versamenti unici aggiuntivi, ciascuno di importo non inferiore 

ad € 1.000,00. 

Il premio unico ricorrente preso a riferimento nella proposta di investimento finanziario è pari a 100,00 euro 

mensili.  

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al primo 

versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Il 

premio versato in occasione di ogni versamento al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi 

demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale; quest’ultima 

grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi applicati in occasione di ogni versamento 

rappresenta il capitale investito.
 
 

 

 
PREMIO 

INIZIALE 

PREMI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO  

CONTESTUALI AL VERSAMENTO  

A Costi di caricamento (a) 0,00% 1,00% 

B Costi delle garanzie e/o immunizzazione  0,00% 0,00% 

C Altri costi contestuali al versamento  0,00% 0,00% 

D Bonus, premi e riconoscimenti di quote  0,00% 0,00% 

E Costi delle coperture assicurative 0,00% 0,00% 

F Spese di emissione (a) 30,00% 0,00% 

SUCCESSIVE AL VERSAMENTO  

G Costi di caricamento  0,00% 0,00% 

H Commissioni di gestione  1,48% 1,48% 

I Altri costi successivi al versamento  0,00% 0,00% 

L Bonus, premi e riconoscimenti di quote  0,00% 0,00% 

M Costi delle garanzie e/o immunizzazione  0,00% 0,00% 

N Costi delle coperture assicurative  0,02% 0,02% 

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO  

O Premio Versato  100% 100% 

P=O-(E+F) Capitale Nominale  70,00% 100,00% 

Q=P-(A+B+C-D) Capitale Investito  70,00% 99,00% 

(a) Le percentuali riportate in tabella sono calcolate sul premio unico ricorrente minimo sottoscrivibile pari a € 

100,00 mensili. 

Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con 

riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione 

completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C). 
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Denominazione e 

Codice della 

proposta di 

investimento 

finanziario 

Formula Dinamica p.u. 

(100% Fondo Intermo Formula Dinamica opzione premio unico) 

 

FI003_PU 

Denominazione e 

Codice del 

Fondo Interno 

Fondo Interno Formula Dinamica 

 

FI003 

Gestore 

Cassa Centrale Banca – Credito Cooperativo del Nord Est S.p.A. – Società iscritta 

all’Albo delle Banche – cod. Abi 03599 - con sede in Trento - via Segantini 5 - 

appartenente al Gruppo Bancario “Cassa Centrale Banca” nr. 20026, soggetta all’attività 

di direzione e coordinamento di Centrale Finanziaria del Nord Est S.p.A. 

Finalità della 

proposta di 

investimento 

finanziario 

Il Fondo Interno ha come obiettivo l’incremento del valore capitale investito in un 

orizzonte temporale di lungo periodo.  

6. TIPOLOGIA DI GESTIONE 

Tipologia di 

gestione  
a Benchmark di tipo attivo. 

Obiettivo della 

Gestione  

La seguente tabella riporta l’attuale composizione del benchmark del Fondo Interno 

collegato alla presente proposta di investimento. 

Fondo Interno Benchmark 

Fondo Interno 

Formula 

Dinamica 

Merrill Lynch Emu Direct Governments 0-1 Yr 12,00%  

Merrill Lynch Emu Direct Governments All in Euro 16,00% 

J.P.Morgan Globale 12,00% 

MSCI Emu 27,00% 

MSCI World Eur  33,00% 
 

Valuta di 

denominazione  
Euro. 

7. ORIZZONTE TEMPORALE D’INVESTIMENTO CONSIGLIATO 

L’orizzonte temporale d’investimento minimo consigliato è 9 anni. 

8. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO INTERNO 

Grado di rischio 

dell’investimento 

Il grado di rischio della presente proposta di investimento è medio-alto.  

Questo parametro sintetizza la rischiosità complessiva dell’investimento finanziario 

partendo dalla stima della volatilità dei rendimenti degli strumenti finanziari in cui è 

allocato il capitale investito e viene classificato, in termini descrittivi, all’interno della 

seguente scala di rischio: basso, medio-basso, medio, medio-alto, alto o molto alto. 

Grado di 

scostamento dal 

benchmark 

Il grado di scostamento dal Benchmark della presente proposta di investimento è 

significativo.  

Questo parametro, riconducibile in una delle seguenti classi: contenuto, significativo o 

rilevante, sintetizza in modo esplicito la differenza tra l’andamento dei rendimenti della 

presente proposta di investimento e quelli dell’indicatore preso a riferimento (c.d. 

Benchmark). 

Scenari 

probabilistici 

dell’investimento 

finanziario  

Nella seguente tabella si riportano gli scenari probabilistici dell’investimento 

finanziario al termine dell’orizzonte temporale d’investimento consigliato basati sul 

confronto con i possibili esiti dell’investimento in un’attività finanziaria priva di 

rischio al termine del medesimo orizzonte. Per ogni scenario sono indicati la 
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probabilità di accadimento (probabilità) e il controvalore finale del capitale investito 

rappresentativo dello scenario medesimo (valori centrali).  

SCENARI PROBABILISTICI DELL’INVESTIMENTO 

FINANZIARIO 
PROBABILITÀ VALORI CENTRALI 

Il rendimento è negativo 32,27% 2.199,34 

Il rendimento è positivo ma inferiore a quello 

dell’attività finanziaria priva di rischio 
20,15% 2.668,89 

Il rendimento è positivo e in linea con quello 

dell’attività finanziaria priva di rischio 
42,60% 3.282,88 

Il rendimento è positivo e superiore a quello 

dell’attività finanziaria priva di rischio 
4,98% 4.618,46 

Avvertenza: I valori indicati nella tabella sopra riportata hanno l’esclusivo scopo di 

agevolare la comprensione del profilo di rischio dell’investimento finanziario. 

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Parte III, sezione B, par. 8 del presente Prospetto d’offerta. 

9. POLITICA DI INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI  

Categoria Bilanciato. 

Principali 

tipologie degli 

strumenti 

finanziari e 

valuta di 

denominazione 

Il patrimonio del Fondo è investito prevalentemente nelle seguenti categorie di attività: 

- quote di OICR sia di diritto italiano che comunitario rientranti nell’ambito di 

applicazione della Direttiva 85/611/CEE e successive modificazioni ed integrazioni; 

- titoli obbligazionari quotati su mercati regolamentati, di emittenti governativi, 

sovranazionali, societari, corporate, con rating non inferiore a BBB- (investment 

grade); 

- strumenti finanziari di tipo azionario negoziati nei mercati regolamentati; 

- strumenti del mercato monetario. 

La valuta di denominazione delle categorie di attività sopra riportate è prevalentemente 

l’Euro. 

Il Fondo può investire in depositi bancari in misura residuale. 

Il Fondo può investire in strumenti finanziari promossi, istituiti o gestiti da una società 

facente parte del gruppo dell’impresa emittente nel limite del 5% del totale delle attività 

del Fondo stesso. 

Aree geografiche Paesi della zona A dell’Ocse. 

Categoria di 

emittenti 

L’investimento azionario avviene principalmente in società ad elevata capitalizzazione 

operanti nei mercati internazionali delle aree geografiche di riferimento. 

L’investimento obbligazionario avviene principalmente in titoli governativi o di organismi 

sovranazionali quotati su mercati regolamentati, con rating non inferiore a BBB- 

(investment grade) e in misura contenuta in titoli obbligazionari non governativi delle aree 

geografiche di riferimento, con rating non inferiore a BBB- (investment grade). 

L’investimento in quote di OICR avviene principalmente su strumenti di diritto italiano o 

comunitario rientranti nell’ambito di applicazione della Direttiva 85/611/CEE e 

successive modificazioni ed integrazioni. 

Specifici fattori 

di rischio 

L’investimento in titoli emessi da società a bassa capitalizzazione e in titoli strutturati 

avviene in misura residuale. 

La durata media finanziaria (duration media) della componente obbligazionaria sarà 

mantenuta orientativamente in linea con quella espressa dai benchmark di riferimento 

(attualmente inferiore a 5 anni). 

L’investimento in strumenti finanziari dei Paesi emergenti avviene in misura residuale  

Operazioni in 

strumenti 

derivati 

Il Fondo non può investire in strumenti derivati. 
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Tecnica di 

gestione 

La politica di investimento del Fondo si caratterizza per il bilanciamento tra strumenti 

finanziari del mercato monetario, obbligazionario, azionario e OICR assoggettati alle 

disposizioni delle direttive dell'Unione Europea. 

Criteri di selezione degli strumenti finanziari - Il Fondo seleziona titoli azionari di società 

ad elevata capitalizzazione e OICR specializzati  operanti nei mercati internazionali delle 

aree geografiche di riferimento. Il processo che porta alla selezione degli strumenti 

finanziari si basa sulle analisi di valutazione fondamentale della singola società e dalle 

analisi quantitative di andamento del titolo/fondo azionario o obbligazionario con l’analisi 

degli indicatori di performance, rischiosità e di correlazione rispetto agli altri titoli ed al 

rispettivo benchmark.  

Il portafoglio azionario è investito principalmente in OICR per ottenere una maggior 

diversificazione sui mercati azionari europei ed internazionali, e la TEV è un elemento 

importante nel processo di costruzione del portafoglio. 

Relazione con il benchmark - La gestione attiva del Fondo può comportare rilevanti 

scostamenti rispetto al benchmark attraverso la selezione di titoli e OICR azionari che 

possono determinare un’esposizione ad aree geografiche e settori presenti in proporzioni 

diverse nell’indice di riferimento. Lo stile di investimento è focalizzato sul Benchmark: 

una volta definiti gli indici di riferimento e determinati i pesi di ciascun indice sul totale 

l’asset allocation prodotta si basa sulla scomposizione del benchmark e la determinazione 

delle posizioni di sottopeso o neutralità delle singole asset class di rischio (azionario, 

obbligazionario, aree geografiche, aree valutarie, settori, segmenti di curva etc.).  

Per ciò che riguarda il portafoglio obbligazionario viene fatta in primo luogo un’analisi 

relativa alla duration media: valutando opportunamente le aspettative di mercato, si 

assumeranno posizioni di sovrappeso, neutralità o sottopeso rispetto al benchmark.   

Il portafoglio sarà strutturato quindi decidendo su quali categorie di rating avere una 

posizione di sovra/sottopeso o neutralità: a tal fine viene preso in considerazione 

l’andamento del credit spread per livello di rating. In quest’analisi subentrano anche le 

valutazioni sulle aspettative di andamento dei mercati obbligazionari e azionari. 

La componente azionaria del parametro di riferimento rappresenta l’esposizione massima 

sull’azionario, sia come percentuale complessiva che sulle singole aree. 

L’asset allocation, valutando la convenienza all’investimento azionario rispetto a quello 

obbligazionario e monetario, si basa principalmente sull’andamento delle altre variabili 

macroeconomiche e delle altre asset class di mercato. 

Gli investimenti di tipo azionario possono raggiungere il 60% del valore complessivo 

netto del Fondo. 

La composizione del benchmark in termini di esposizione valutaria rappresenta la 

percentuale massima di investimento sulle valute diverse dall’euro. L’asset allocation, 

valutando la convenienza all’investimento delle singole aree valutarie, si basa 

principalmente sulla correlazione tra le valute e l’andamento delle altre variabili 

macroeconomiche e delle altre asset class di mercato. 

Nell’investimento su strumenti azionari che incorporano rischio cambio, su aspettative 

negative sulla valuta si potranno utilizzare OICR che si coprono dal rischio cambio. 

L’approccio è volto ad ottenere risultati costanti nel tempo, senza assumere eccessivi 

rischi che possano compromettere l’andamento delle linee di gestione. In tal senso il 

controllo di Tracking Error Volatility è uno strumento essenziale anche nelle fasi di scelta 

dell’asset allocation e dei titoli da inserire in portafoglio, così come l’analisi e il controllo 

del Var.  

Il Fondo utilizza tecniche di gestione dei rischi di portafoglio in relazione agli obiettivi e 

alla politica di investimento prefissata. Per la descrizione di tali tecniche si rinvia alla 

Parte III, Sezione B) del Prospetto d’offerta. 
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Destinazione dei 

proventi 
Il Fondo è a capitalizzazione dei proventi. 

10. GARANZIE DELL’INVESTIMENTO 

L’impresa di assicurazione non offre alcuna garanzia di restituzione del capitale investito, né di 

corresponsione di un rendimento minimo durante la vigenza del contratto. L’investitore-contraente si 

assume il rischio connesso all’andamento negativo del valore delle quote dei Fondi Interni, pertanto 

esiste la possibilità di ricevere, al momento del rimborso, un capitale inferiore al capitale investito. 

11. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (BENCHMARK) 

 

Di seguito si riporta la descrizione dei Benchmark collegati alla presente proposta di investimento 

 

Benchmark Caratteristiche 

Merrill Lynch Emu 

Direct Governments 

0-1 Yr  

L’indice rappresenta la media delle performance di tutte le obbligazioni di debito 

pubblico, denominate in Euro emesse da Paesi Sovrani dell’area Euro, che hanno 

una data scadenza inferiore ad un anno ed un ammontare minimo di un miliardo di 

Euro. 

Merrill Lynch Emu 

Direct Governments 

All in Euro 

L’indice rappresenta la media delle performance di tutte le obbligazioni di debito 

pubblico, denominate in Euro emesse da Paesi Sovrani dell’area Euro sia 

nell’Euromercato che in quello domestico, che hanno una data scadenza superiore 

ad un anno ed un ammontare minimo di un miliardo di Euro. 

J.P.Morgan Globale 

L’indice, denominato in Euro, rappresenta la media delle performance calcolate in 

Euro di tutte le obbligazioni governative, con data scadenza superiore ad un anno, 

emesse nei seguenti Paesi: Australia, Belgio, Canada, Danimarca, Francia, 

Germania, Italia, Giappone, Spagna, Svezia, Olanda, UK e US.  

MSCI Emu 
L’indice rappresenta la media delle performance delle azioni quotate nei mercati 

che fanno parte dell’Unione Economica e Monetaria pesate per la loro 

capitalizzazione.  

MSCI World Eur 

L’indice rappresenta la media delle performance calcolate in Euro delle azioni 

quotate nei mercati di tutto il mondo (Developed Market) pesate per la loro 

capitalizzazione.  

 

I rendimenti di tali indici sono calcolati ipotizzando il reinvestimento dei dividendi (indici total return). 

 

12. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI  

 

La presente proposta di investimento prevede un versamento unico iniziale con possibilità di versamenti unici 

aggiuntivi i cui importi non possono essere inferiori a: 

- € 2.500,00 per il premio unico iniziale; 

- € 1.000,00 per gli eventuali versamenti unici aggiuntivi. 

 

Il premio unico preso a riferimento nella proposta di investimento finanziario è pari a € 2.500,00.  

 

La seguente tabella illustra l’incidenza dei costi sull’investimento finanziario riferita sia al momento della 

sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con riferimento al momento della 

sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e delle 

spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale. Quest’ultima grandezza al netto dei 

costi di caricamento e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito. 

 


